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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有6个品种
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国内期市多数品种收跌，高冰镍消息打破硫酸镍供应瓶颈，精炼镍中长线看涨预期被证伪，有消息报道，青山实业与华友钴业、中伟股份签
订高冰镍供应协议。三方共同约定青山实业将于2021年10月开始一年内向华友钴业供应6万吨高冰镍，向中伟股份供应4万吨高冰镍，镍市
供需平衡预计将变，青山实业在印尼2021年预计生产镍当量60万吨，2022年预计生产镍当量85万吨，2023年预计生产镍当量110万吨，不
锈钢、沪镍封跌停，郑商所发通知纯碱期货2105合约日内平今仓交易手续费标准调整为9元/手，抑制了市场投机氛围，盘中买气溃散，价
格自上市新高出现下滑，纯碱主力合约封跌停，沪锌、沪锡跌逾3%，橡胶、尿素跌近2%；黑色系涨跌互现，除不锈钢跌停外，锰硅跌逾
2%，唐山地区正式发布“唐山市将实施重点行业大气污染物总量控制减排”的通知，减排的目的是“退后十”。一旦严格执行，则可能面临
着330-400万吨/月的供给减量，影响日产超过10万吨，焦炭跌近2%，随着钢材利润扩大，钢厂对原料端的需求定会强劲，叠加海外经济的
复苏，海外生铁产量仍在恢复，这样使得全球铁矿石消费持续向好。库存处历史低位、基差始终保持150附近，助使铁矿价格居高不下，考
虑铁矿半年度的供需缺口，铁矿石逆势涨近2%；能源期货多数上涨，动力煤涨逾2%，LPG跌逾2%；沪银跌逾2%，沪金跌近1%；油脂油料涨跌
互现，豆油涨逾2%，豆粕跌逾1%；其他农副产品涨跌互现，苹果跌逾2%，鸡蛋涨近2%。

2. 盘面变化
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1. 行情综述
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%
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豆二2105
震荡
偏强

震荡
偏强

目前下游需求正逐步恢复，现货市场成交量明显回升，叠加唐山市3 月份大气污染
综合治理攻坚方案，唐山地区正式发布“唐山市将实施重点行业大气污染物总量控
制减排”的通知，减排的目的是“退后十”。一旦严格执行，则可能面临着330-400
万吨/月的供给减量，影响日产超过10万吨，建议设计中长期偏涨的交易策略。

螺纹钢
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

<20%

巴西咨询机构 AgRural 公司周一发布的报告显示，上周巴西大豆收获步伐加快，但
是依然低于去年同期以及历史均值。截至 2 月 25 日，巴西 2020/21 年度大豆收
获完成 25%，比一周前高出 10%，但是仍低于去年同期的 40%，也是 2010/11 年
度以来的同期最慢收获步伐，所以南美豆延迟上市基本已成定局，对盘面形成一定
的支撑。而美豆形成高位震荡的走势，对国内盘面有一定的影响，中央一号文件关
于支持粮食生产的各项政策鼓舞人心，租地、生产资料等成本大幅上涨，市场大多
预期豆一价将保持高位运行，也可能会带动豆二走强，建议设计中长期偏涨的交易
策略。

低硫燃油
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

原油方面，昨日OPEC JMMC会议没有任何实质性结果，EIA报告至2月26日当周除却
战略储备的商业原油库存增加2156.3万桶至4.846亿桶，增加4.7%,库欣原油库存
+48.5万桶, 汽油库存-1362.4万桶,精炼厂设备利用率56%，预期73.2%,美国国内原
油产量增加30万桶至1000万桶/日,进口629.2万桶/日，出口增加3.7万桶/日至
235.1万桶/日。燃料油方面，目前高硫燃料油弱于低硫市场紧平衡状态已经渐变，
基本面有因素驱动低硫对高硫价差回调，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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豆粕2105
震荡
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震荡
偏弱
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震荡
偏强

震荡
偏弱

PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强
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AgResource 预计巴西 2020/21 年度大豆产量将达 1.2998 亿吨，高于其此前的预估 1.28 亿
吨，巴西大豆产量有望创下新高，3 月收获以及出口步伐也有望加快，加上中国近期明显放慢采
购美国大豆，引发多头获利平仓抛售，打压美豆价格下跌。从豆粕基本面来看，因节日及疫情，
生猪养殖户年前大量出栏，而非洲猪瘟疫情令人担忧，且年后猪价和肉鸡价走势偏弱，养殖户补
栏积极性不高，水产养殖还未启动，年后豆粕成交清淡，豆粕库存持续增加，均压制粕价回落，
短线观望或者建议设计中长期偏涨的交易策略。

现货方面，PP 拉丝价格9100-9500 元/吨， PP 美金市场均聚 1300-1320 美元/吨，共聚
1300-1340 美元/吨，国内市场价格低于海外市场价格，货源更多流向利润更高地区，使得 3 月
份进口有减少预期，随着原油价格下跌，各环节成本有所降低。主力合约跟随原油波动，风险加
大，谨慎操作。

现货市场价格受抑制，部分区域价格小幅回落，山东及华北有50元/吨的降幅，最新数据显示，炼
厂开工率环比下降3%，炼厂库存环比回升1%，社会库存环比回升6%，近期期价回调力度较大，关
注3月份下游需求的恢复力度，关注国内两会关于基建投入最新定调，价格跟随原油价格波动。

研究品种
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