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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有6个品种

星期一
2021.03.08

国内期市收盘多数上涨，能化品涨幅居前，当地时间3月6日凌晨，俄罗斯向叙利亚阿勒颇Tarhin附近的一个大型石油走私市场发射了数枚
圆点短程弹道导弹，这让该石油走私市场遭到毁灭性打击，外界认为该市场石油正是美军走私的。燃油封涨停，当地时间3月7日晚，位于沙
特东部的宰赫兰市上空传出巨大爆炸声，多名身处该市不同位置的社交媒体用户均表示听到疑似导弹被拦截的声响。宰赫兰市是沙特石油重
镇，同时也是世界最大石油公司——沙特阿美石油公司的总部所在地，也门胡塞武装发布声明表示，该武装向沙特首都利雅得、东部和南部
的多个地区发射了8枚弹道导弹并放飞14架无人机，用以对沙特境内的石油和军事设施发动袭击，原油涨7.21%，纯碱封涨停，涨幅5.04%；
多重利好助力，油脂期价暴涨，菜油封涨停，涨幅5.01%，国内2/3月大豆到港量有限，叠加部分油厂因豆粕胀库而停机，国内豆油供应量
短期偏紧，而豆油超高的基差又对期价形成强支撑，豆油涨近5%；豆一逆势跌逾1%；苹果跌超3%，全国在产蛋鸡存栏量小幅回升，鸡蛋供
应稳定，鸡蛋跌近2%；黑色系多数上涨，国家矿山安全监察局：开展非煤地下矿山和尾矿库安全生产大排查，硅铁、锰硅涨超3%；基本金
属涨跌互现，下游逢低积极进货叠加周末补货兴致略有好转，沪锌涨逾1%，沪锡跌逾2%；沪金涨0.5%，沪银微涨。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  

1. 行情综述
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

棉花2105
震荡
偏强

震荡
偏强

美国 2 月非农就业数据好于预期，美国参议院通过 1.9 万亿美元经济刺激计划。
EIA 数据显示上周美国原油库存增幅远超预期，精炼油和汽油库存大幅下降，美国
国内原油产量增加30 万桶至 1000 万桶/日；OPEC+会议决定，同意将现有减产规
模延长至 4 月，俄罗斯和哈萨克斯坦则获准分别增产 13 万桶/日和 2 万桶/日。
沙特表示，将延长自愿减产100 万桶/日的计划，并在未来几个月决定何时逐步取消
减产。沙特石油重镇遭遇胡塞武装无人机袭击；OPEC+决定维持现有减产规模至 4
月及沙特延长额外减产提振市场，建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油2104
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

<20%

中棉协预估 2020/21 年度中国棉花产量在 600 万吨附近，高于去年同期水平，加
之近期市场传闻进口棉配额增加的消息，隐性利空消息不可忽略。不过下游终端纺
织需求处于旺季期，订单量大致排至 4 月附近，需求向好对棉价形成一定程度的支
撑，加之 2021 年 1—2 月我国出口纺织品服装总额达 461.883 亿美元，纺织服
装出口数据亮眼，在一定程度上利好棉价，建议设计中长期偏涨的交易策略。

豆二2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

巴西咨询机构 AgRural 公司周一发布的报告显示，上周巴西大豆收获步伐加快，但
是依然低于去年同期以及历史均值。截至 2 月 25 日，巴西 2020/21 年度大豆收
获完成 25%，比一周前高出 10%，但是仍低于去年同期的 40%，也是 2010/11 年
度以来的同期最慢收获步伐，所以南美豆延迟上市基本已成定局，对盘面形成一定
的支撑。而美豆形成高位震荡的走势，对国内盘面有一定的影响，中央一号文件关
于支持粮食生产的各项政策鼓舞人心，租地、生产资料等成本大幅上涨，市场大多
预期豆一价将保持高位运行，也可能会带动豆二走强，建议设计中长期偏涨的交易
策略。
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日线 周线

豆粕2105
震荡
偏强

震荡
偏弱

沥青2106
震荡
偏强

震荡
偏弱

PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

南美方面，近期干旱的天气，依然会限制阿根廷的产量，而降雨可能会继续延迟巴西的收割进
度，加上美国的压榨量较好，美豆的供应依然偏紧，继续支撑豆价，短线观望或者建议设计中长
期偏涨的交易策略。

企业平均开工率92.20%，新订单价格上涨，终端下单积极性减弱，制约开工率的提升， MTO、
PDH、丙烯相关工艺利润得到一定修复，华北外采丙烯制 PP 成本 9400 元/吨，华东外采丙烯制
PP 成本 9000 元/吨，PP 进口完税成本 9460 元/吨，国内市场价格低于海外市场价格，货源更
多流向利润更高地区，使得 3 月份进口有减少预期。油价多头行情推涨化工品。

最新数据显示，至3月6日72家主要沥青炼厂总开工率为35%，环比下降3%，市场分析原油价格高，
炼厂生产利润不理想，沥青亏损状态，焦化利润亏损，抑制生产环节的增产增幅。上周四召开的
欧佩克部长级会议后原油市场进一步突破上涨，油价多头行情推涨化工品。

研究品种

计划入场

低硫燃油
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

上周四召开的欧佩克部长级会议后原油市场进一步突破上涨，各类库存数据指标显
示全球可流通石油库存下降，全球卫星库存显示中国以外的地区库存降至26.8亿桶
左右，比去年4月份之前大约高出8000万桶左右，中国原油库存维持高位且年后有所
回升，大炼化项目配套仓储以及山东新商业储备投产，罐容能力增加近1亿桶，中国
继续扮演库存吸收与消化者的角色。油价多头行情推动高低硫燃料油单边价格上涨
。需注意潜在回调风险。
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免责声明：

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，
但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建
议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断
。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、
更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期
货有限公司不承担任何责任。本报告的著作权属民生期货有限公司，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版
、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为民生期货有限公司。
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