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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数下跌，贵金属全线下跌，沪银跌逾 1%；农产品多数下跌，粳稻跌停，棉纱跌

近 2%，随着巴西大豆收割上市的步伐加快，后期国内即将迎来大豆到港的高峰，大豆跌超 1%；基

本金属多数下跌，沪锌跌逾 2%；黑色系涨跌分化，铁矿石节前补库操作基本完成，港口现货价格支

撑力度减弱，此外各地限产、压产的政策如星星之火，逐渐呈现燎原之势，限产压产仍将作为今年

交易核心逻辑，加之国务院税则委员会公布了市场谈论已久的降低钢材出口退税事宜，意在减少出

口，增加进口来平抑国内压产带来的供应减量，如果得以实现，那么国内对铁矿石需求将明显下滑，

矿石需求端状况岌岌可危，铁矿石、焦炭跌逾 3%，锰硅跌逾 2%，而线材涨逾 4%，动力煤涨近 2%，

焦煤供应较为紧张，由于钢厂利润充沛，焦炭现货有进一步提涨的可能，焦企生产积极，对焦煤需

求充沛，对焦煤价格也有支撑，焦煤涨超 1%；能化品表现不一，本月初 OPEC会议为二季度原油产

量定下基调，决定持较谨慎的增产秩序，在 5月份和 6月份分别增产 35万桶/日，7月份增产 45

万桶/日，沙特自愿额外减产的 100万桶也会在接下来的三个月之内逐步削减，在限产的背景下，

中东国家的用油需求逐步季节性回升，或导致供需错配，由于阿联酋目前面临着产能不足的问题，

油价创一个月新高，国内原油涨超 1%，隔夜美国商务部公布的一季度实际 GDP年化季率初值强化了

市场对经济复苏的预期，欧洲各国已陆续重新放开防控政策，中国需求也恢复较快，使得全球原油

逐渐去库，LPG与沥青主要跟随油价走强，当前处于炼厂检修季，国产供应量将呈偏紧趋势，LPG

涨近 5%，前期新开工数据较好，消费增速快，且库存矛盾仍在加剧，房地产竣工率维持高位，玻璃

消费预期较好，市场情绪较为乐观，玻璃涨逾 2%，纯碱呈现供需双旺格局，但供给端难有大的变量，

后期纯碱分歧更多仍在消费上，随着光伏投产，有望拉动纯碱消费，纯碱涨逾 2%，苯乙烯则跌近

2%。 

2.盘面变化 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 10个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2450 

供应方面，浮法产业企业开工率 87.24%，产能利用率为 87.92%，处于较高水平。库存方面，

本周全国样本企业总库存 2259.5万重箱，环比下降 8.32%，同比下降 76.53%（同样本口径下，

样本企业库存环比下降 10.16%，同比下降 80.6%），库存天数 11.2天。整体来看，玻璃主逻

辑较为清晰，在持续高利润下供给端难有大的产量增量，消费方面，短期来看消费增速快，

库存得到了快速的去化，且库存矛盾仍在加剧，长期来看，前期新开工数据较好，竣工率维

持高位，玻璃消费预期较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 

低硫燃

料油 

2106 

日线 
震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 3150 压力位 3400 

伊朗方面表示如果重返核协议，美国绝不能使用“反击”手段。近日原油价格连续上涨，国

际投行依然持续唱多，高盛与瑞银都发表了看多油价的报告。4月份国内炼厂集中检修陆续结

束之后，未来国内原油库存有望加速去化。原油价格连续上涨支撑燃料油 LU、FU价格，炼厂

春检背景下市场整体处于供需两弱状态，高硫燃料油有望受到发电厂季节性支撑，低硫燃料

油与汽柴油端有所联系，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
甲醇 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2380 压力位 3540 

供应端，近期神华榆林及榆能化持续外采甲醇，内地甲醇可流通货源紧张，西北企业 甲醇售

价继续上调。近期华东港口社会库到船偏少，但价格偏高使得提货量缩减，加 上部分内贸船

货抵港，库存有所累积；华南港口到船较少且卸货推迟，库存明显下降。 下游方面，传统下

游高利润高开工对甲醇需求仍存在较好的支撑；MTO 装置开工率 也保持较高，对甲醇存在刚

性需求， 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5550 

周四钢联产销存数据公布，本周螺纹产量增加明显，同时去库速度依然可观，因此消费爆表，

钢材期货在退税政策情绪影响下低开随后增仓上行震荡走高，午后期现市场共振上涨，尤其

低价资源成交火爆，全天成交再次接近 30万吨关口，在压产以及出口退税等一系列组合拳式

政策背景下，钢材年度供需缺口明显，而且在全球范围内中国钢材处于低洼地，在没有宏观

大环境干扰的情况下，建议设计中长期偏涨的交易策略。 
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研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

沥青 

国内沥青炼厂装置开工率负荷环比走高，国内 72 家主要沥青炼厂总开工率为 

48.00%，环比变化 1.3 %，上周上海石化 150 万吨装置以及河北金承 60 万吨

装置结束检修，本周山东金诚 100 万 吨以及济南炼化 25 万吨装置也将结束检

修。国内 25 家主要沥青炼厂库存为 104.89 万吨，环比变化 1.1%，国内 33 家

主要沥青社会库存为 84.72 万吨，环比变化 1.5%。下游刚需仍低迷，南方部分

地区遭遇持续降雨，北方地区气温有所下降，沥青刚需释放受抑。5月合约交割

月前，操作上建议多观望。 

PP 

主要生产商库存 76.5 万吨，去年同期库存大致 80 万吨。本周塑编开工负荷 

53%，较上周下降 5 %，成品以及半成品库存较高，BOPP 开工率 55%，较上周下

降 5%，用户采购维持刚需，市场整体成交清淡。至 4月 29日注册仓单 660张，

下周五一长假后进入 5月 2105合约交割月，交割完成后期货仓单进入现货市场，

通常会在交割前后期货行情出现新的转机，目前 2109合约宽幅震荡酝酿新方向

力量，操作上建议多观望。 

免责声明 

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这
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